Physiongmie

bdomadaire de la semaine du 29 Octobre au 2 Novembre 2012

Résumé du marché

Le marché durant la semaine :

Résumé du marché

Tunindex 4908,96
Variation hebdo 0,5%
Variation ,, 4,0%
Tunindex 20 1917,8
Variation hebdo 0,7%
Variation ,, 2,1%
Volume de la semaine (MD) 12,3
Capitalisation boursiére (MD) 14 861
PE 2012e 19,1
Div Yield 2,3%
Performance OPCVM BNAC

Cléture  Var hepdo var a,
Placement Obligataire SICAV 103,032  0,1% 3,0%
SICAV BNA 95,863 0,9% 5,9%
FCP Progrées 130,175 1,1% 5,6%
FCP Confiance 128,995 0,4% 5,8%
Indices sectoriels

Cloture  Var pepdo var a,
Sociétés financieres 3205,0 0,9% -2,1%
Banques 2855,3 1,1% -2,1%
Assurances 9722,2 -0,2% 1,9%
Services financiers 5075,2 -0,2% -5,4%
Services aux consommateurs 4166,9 -0,1% 25,9%
Distribution 6004,7 0,0% 28,8%
Biens de consommation 3001,1 -0,7% 18,9%
Automobile et Equipementiers 2583,1 0,0% 6,5%
Agro-alimentaire t Boissons 3076,1 -0,8% 18,2%
Industries 2024,7 0,3% 1,5%
Batiments et Matériaux de construction ~ 1423,8 0,5% 0,1%
Matériaux de base 2794,9 1,0% 5,5%
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Tout au long de la semaine, I'indice a évolué en dents de scie cléturant la séance de
vendredi a +0,5% par rapport a la semaine écoulée. L’indice affiche ainsi une
performance depuis le début de I'année de 4%.

Le volume de la semaine est resté au méme niveau que celui de la semaine écoulée
avec un volume hebdomadaire de 12,3MD, soit une moyenne journaliére de 2,5MD.

La balance des variations a été plutot équilibrée avec 25 valeurs a la hausse et 24 a la
baisse. Le reste des valeurs a demeuré au méme niveau que celui atteint la semaine
derniere.

Notons qu’aucune transaction de bloc n’a été réalisée au cours de cette semaine.

Il est a noter que la semaine s’est caractérisée aussi par la tenue du premier salon de la
bourse et des services financiers qui s’est déroulée du jeudi a samedi réunissant
I’ensemble des acteurs du marché boursier. Le but étant d’informer et d’éduquer les
entreprises et les épargnants afin de mieux appréhender les mécanismes de
fonctionnement du marché

Comportement des valeurs :

La plus forte performance a été enregistrée par la BIAT qui gagné plus de 7,8% de sa
valeur a 65,750D ramenant ainsi sa performance depuis le début de I'année a -9,7%. Le
titre a été tres prisé par les investisseurs cette semaine avec un volume échangé de
1,3MD soit 9,4% du volume global du marché. Notons que la banque a réalisé durant
les neuf premiers mois de 2012 un PNB de 280,7MD en progression de 12,4% par
rapport a la méme période de 2011. Une hausse qui a été alimentée par I'ensemble des
composantes du PNB, a savoir Marge d’intérét +4,3%, Marge sur commissions +17,5%
et Revenus sur portefeuille +26,7%.

Le titre SERVICOM a gagné plus de 6% cloturant la semaine a 12,350D et un volume
hebdomadaire de 1MD. le titre affiche ainsi une performance depuis le début de
I'année de 12,4%. Ce regain de confiance au titre est di essentiellement aux bonne
performances du groupe durant les neuf premiers mois de I'année. En effet, les
revenus du groupe ont totalisé 22,8MD en progression de 12% par rapport a la méme
période de 2011 et le résultat d’exploitation s’est inscrit en hausse de 40% a 2,1MD. a
la lumiére de ces réalisations, nous estimons que le groupe devrait largement atteindre
les objectifs escomptés pour I'année 2012 dans sa globalité, a savoir un chiffre
d’affaires de 34,4MD (+34,6%) et un bénéfice net de 1,8MD (+53,5%).

Du c6té des baisses et aprés avoir gagné 8% la semaine derniére, El Wifeck Leasing a
perdu plus de 3% de sa valeur durant cette semaine a 15,500D et ce sous le poids des
prises de bénéfices.

Le titre Carthage Cement a été tres sollicité au courant de cette semaine avec un
volume de 1,9MD, soit 13,2% de I'ensemble de capitaux échangés, mais en terme de
variation de cours, ce dernier n’a gagné que 0,5% de sa valeur a 3,980D. Cet
engouement pour le titre vient tout juste aprés le lancement de I'appel d’offres pour la
cession de 50,24% du capital social de la société (voir ci-apres).
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Plus fortes hausses

Cloture Variation

BIAT 65,750 7,8%
SERVICOM 12,350 6,3%
STIP 2,330 5,9%
Magasin Général 165,500 3,8%
SIMPAR 71,340 3,4%

Plus fortes baisses

Cloture Variation

STEQ 7,230 -8,9%
UBCI 37,220 -7,0%
Poulina Group Holding 7,100 -3,8%
El Wifeck Leasing 15,500 -3,1%
ELECTROSTAR 23,700 -2,9%

Plus forts volumes

Cloture Volume échangé

Carthage Cement 3,980 1868 509
BIAT 65,750 1338524
SOMOCER 3,050 1101951
SERVICOM 12,350 1006 690
SIMPAR 71,340 840 786
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1. Carthage Cement : Appel a manifestation d’intérét pour la cession en bloc de 50,24% du capital de la société

Le ministére des Finances vient de lancer un appel a manifestation d'intérét relatif a la cession d'un bloc d'actions de 50,24% du capital de la société Carthage Cement, détenu par Bina Corp
dont I’Etat Tunisien est le principal actionnaire. Le Dossier d'Appel d'Offres (incluant le Mémorandum d'Information, le Réglement d'Appel d'Offres et la Documentation de la Transaction) sera
disponible a partir du lundi 19 Novembre 2012. Les candidats intéressés peuvent manifester leur intérét en adressant une lettre a la banque d'affaires Swicorp, organisme chargé de piloter
cette opération.

2. Publication d’indicateurs d’activité arrétés au 30/09/2012

Secteur bancaire Secteur Industriel
mD sept-12 sept-11 Variation Année 2011 mD sept-12  sept-11 Variation  Année 2011
PNB 140 125 139 665 0,3% 188 239 2 Chiffre d'affaires 20723 16258 27,5% 22 078
Marge d'intérét 99 625 98 073 1,6% 129929 § Local 14552 11478 26,8% 16 388
Marge sur commissions 25815 23591 9,4% 32219 E Export 6170 4780 29,1% 5690
g Revenus du portefeuille 14 684 18 001 -18,4% 26 090 g_
] Investissements 3573 4176 -14,4% 4 685
Dépots 3597073 3261307 10,3% 3332312 < Endettement 1170 S o83
Crédits 4256092 4229190 0,6% 4259 204 Chiffre d'affaires 76 113 69 140 10,1% 89 468
'ﬁ Local 76113 69 140 10,1% 89 468
-
Secteur des services k) Export
)
'c
mD sept-12  sept-11  Variation Année 2011 = Investissements 2970 4937 -39,8% 7153
@ Chiffre d'affaires 6094 5657 7,7% 7908 Endettement S LSy 59800 Lok il
=
=)
-
3 Charges d'exploitation 4479 4082 9,7% 5960
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